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Em 2022 as cooperativas originaram 57% da produção de café arábica em Minas Gerais
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Milhões de sacas
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Escalada dos preços de café arábica estimulou a indústria a aumentar 
o uso do café robusta
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Choque de oferta na Ásia beneficiou as exportações brasileiras do tipo
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Brasil se beneficiou das condições de oferta limitada na Ásia
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Amplitude das estimativas no Brasil alcançaram 22 milhões de sacas em 2023
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Milhões de sacas
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Milhões de sacas

2015/16 2016/17 2017/18 2018/19 2019/20 2020/21 2021/22 2022/23 2023/24

Total 14,0 15,0 12,7 18,2 14,0 16,0 12,8

Variação -1,5 1,0 -2,3 5,5 -4,2 2,0 -3,1

Conab 43,2 51,4 45,0 61,7 49,3 63,1 47,7 50,9 54,4

USDA 49,4 56,1 52,1 66,5 60,5 69,9 58,1 62,6 66,4

StoneX - - - - 56,4 67,6 53,7 59,8 62,3

Calculado 54,5 55,3 50,2 67,9 57,0 68,8 58,0 56,9

Exports 
(Cecafé) Total 35,5 33,1 30,5 41,4 40,3 45,7 39,6 35,6

Consumo 
(ABIC)

Total 20,5 21,2 22,0 21,0 20,9 21,2 21,5 21,3

Estoques 
(IBGE)

Produção
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Milhões de sacas
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Inflação nos preços de café é o vilão por trás dos problemas com o consumo
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Ritmo da inflação na Europa ainda segue em patamar preocupante
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Acumulado da importações
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Resultados financeiros das empresasAlguns indicadores têm 
apontado para uma demanda 
potencialmente enfraquecida.
Enquanto a maior parte dos 
relatórios financeiros de 
empresas ligadas ao setor 
apontam para um incremento 
na receita, observou-se que 
para grande parte das 
empresas isto foi reflexo do 
aumento nos preços, enquanto 
o volume de vendas apresentou 
um crescimento pequeno ou 
queda.

Período Receita Preço Volume
Starbucks 2º tri 2023 +12,0%
JM Smucker Co. 2º tri 2023 +5% +4%
JDE Peets 1º sem 2023 +3,5% +6,8% -3,3%
Nestle/Nespresso 1º sem 2023 +4,5% +3,7% 0,8%
Kraft 2º tri 2023 +2,6% +11%  -7%
Farmer Bros 2º tri 2023 +4,0%
KDP (US Coffee) 2º tri 2023 -5,7% +1,6%  -7,3%
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Os estoques estão se aproximando das mínimas em mais de 20 anos registrados em 
novembro de 2022
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Qualquer problema nas etapas iniciais da safra podem impactar a produção em 2024
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Na última ocorrência do fenômeno, as lavouras de café robusta foram as mais impactadas

Fo
nt

e:
 IR

I/C
PC

/N
O

AA
. E

lab
or

aç
ão

: S
to

ne
X.

Probabilidade de La Niña/El Niño (%) e projeção de variação na temperatura de superfície do Oceano Pacífico (ºC) 

3% 9% 20%
38%

53%

100% 100% 100% 99% 97% 91%
80%

61%
41%

SON OND NDJ DJF JFM FMA MAM AMJ MJJ

SON = set, out, nov
OND = out, nov, dez
NDJ = nov, dez, jan

La Niña Neutro El Niño
El Niño Forte

El Niño Fraco

El Niño Moderado

La Niña Fraco

La Niña Moderado

La Niña Forte

-2,00

-1,50

-1,00

-0,50

0,00

0,50

1,00

1,50

2,00

2,50

SON OND NDJ DJF JFM FMA MAM AMJ MJJ

Média, modelos dinâmicos Média, modelos estatísticos
Média, todos os modelos



34

(últimos 60 dias)
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Acumulado mensal de chuva 
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Grande parte do mercado está em linha com o USDA

De acordo com USDA, o 
balanço de O&D em 2022/23 
teve um excedente de 1,8 
milhões de sacas – para alguns 
players este balanço foi 
negativo.
Em 2023/24 as projeções 
apontam para um excedente 
de 4,1 milhões de sacas, o que 
de maneira geral está em linha 
com as expectativas de outros 
players. 
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No final de outubro, os fundos detinham a maior parte dos contratos em Nova Iorque
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Dados do CFTC convertidos para milhões de sacas
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 El Niño forte e clima adverso nos países 
produtores de café;

 Qualquer problema na florada e nos 
estágios iniciais da safra no Brasil;

 Queda da inflação nos preços de café no 
varejo;

 Recuperação do ritmo de consumo de 
café;

 Enfraquecimento do dólar.

Clima adequado e otimismo com a 
safra 2024;

Demora na recuperação do ritmo de 
consumo;

Maior disponibilidade de café devido 
ao fim da colheita no Brasil;

Entrada da safra Vietnamita a partir 
de dezembro/janeiro;

Alta do dólar no último trimestre do 
ano.



Obrigado!
Fernando Maximiliano
fernando.maximiliano@stonex.com
(11) 9 5686 8615
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