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Aviso legal

STONEX é o nome comercial usado pela STONEX GROUP INC. e todas as suas entidades associadas e subsidiarias. A StoneX Group Inc. oferece servicos financeiros
em todo o mundo por meio de suas subsidiarias, incluindo commaodities fisicas, titulos, derivativos OTC e negociados em bolsa, gestdo de risco, pagamentos globais
e produtos em moeda estrangeira, de acordo com a legislacdo aplicavel nas jurisdicdes em que 0s servicos sao prestados. O grupo de empresas StoneX somente
negocia com clientes que satisfacam os critérios de elegibilidade pertinentes a legislacdo aplicavel a cada empresa especifica dentro do grupo. A StoneX Consultoria
em Futuros e Commodities é autorizada pela CVM como consultoria de valores mobiliarios. A StoneX ndo € responsavel por qualquer redistribuicdo deste material
por terceiros, ou quaisquer decisGes comerciais tomadas por pessoas a partir deste material. As informag8es e/ou fatos contidos neste documento foram obtidas de
fontes que acreditamos ser de confianca, mas ndo ha garantias quanto a sua exatiddo ou integridade. Estes materiais representam as opiniées, 0s pontos de vista e
as projecées do autor, salvo se indicado o contrario, e ndo necessariamente refletem os pontos de vista e estratégias de negociacdo empregadas pela StoneX. Todas
as previsGes de condicBes de mercado sdo inerentemente subjetivas e especulativas, e resultados reais e previsdes subsequentes podem variar significativamente em
relacdo a essas previsdes. Nenhuma garantia é feita de que essas previsdes serdo alcancadas, sejam expressas ou implicitas. Todos os exemplos séo fornecidos
apenas para fins ilustrativos, e ndo significam a possibilidade de conseguir resultados similares aqueles dos exemplos. A rentabilidade obtida no passado nao
representa garantia de rentabilidade futura. Negociar swaps e derivativos OTC, derivativos negociados em bolsa e opcdes e titulos envolve riscos substanciais e nao é
recomendado para todos os investidores. Resultados financeiros passados ndo sao necessariamente indicativos de desempenho futuro. As informacdes do presente
documento ndo sao uma recomendacao para negociacao nem pesquisa de investimento ou uma oferta de compra ou venda de quaisquer derivativos ou titulos.
Elas ndo levam em conta os seus objetivos especificos de investimento, sua situacao financeira ou suas necessidades, e Nao criam nenhuma obrigacao vinculante,
junto a nenhuma das empresas da StoneX Group Inc., de realizar qualquer tipo de transacao com vocé. N6s o orientamos a realizar uma investigacdo independente
de quaisquer transacBes, para determinar se elas sdo adequadas para vocé. Flutuacbes nas taxas de cambio podem ter efeitos adversos sobre o valor ou preco de
determinados investimentos, ou sobre a renda derivada de tais investimentos. Possiveis informagfes de rentabilidade podem estar sujeitas a tributacdo. Alguns
produtos, por suas especificidades, ndo sdo garantidos pelo Fundo Garantidor de Crédito (FGC), administrador, gestor ou outros mecanismos de seguro. As
informacBes presentes neste material técnico sao baseadas em simulacdes e os resultados reais poderdo ser significativamente diferentes. Os produtos e servicos
aqui mencionados podem ndo estar disponiveis em todas as jurisdicBes. ReclamacBes devem ser direcionadas para a Ouvidoria atraves do e-mail
ouvidoria@stonex.com ou através do telefone: 0800 9424685 (22 a 62 das 9h as 18h). Nenhuma parte deste material pode ser copiada, fotocopiada ou duplicada,
de maneira nenhuma, por meio nenhum, nem redistribuida sem o consentimento prévio, por escrito, da StoneX Group Inc. © 2023 StoneX Group Inc. Todos os
direitos reservados.
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O protagonismo das cooperativas mineiras
na cafeicultura

Em 2022 as cooperativas originaram 57% da producao de café arabica em Minas Gerais
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Se fosse um pais, MG seria o terceiro maior produtor mundial

Producdo brasileira de café (milhoes de sacas)
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Fonte: StoneX, IBGE e Conab. Elaboracdo: StoneX.
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Producao de café em Minas Gerais e o volume originado
pelas cooperativas (milhoes de sacas)
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Fonte: Conab, StoneX e OCEMG. Elaboracdo: StoneX.




Comparativo das exportacoes brasileiras e das cooperativas
mineiras (milhoes de sacas)
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Fonte: StoneX, OCEMG e Cecafé. Elaboracdo: StoneX.




Evolucao da receita das exportacoes (bilhoes de reais)
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Fonte: StoneX, OCEMG e Cecafé. Elaboracdo: StoneX.




Cafés das cooperativas destinadas ao consumo domeéstico

Milhoes de sacas
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® Consumo de café torrado/moido e soltvel no Brasil

m Café das cooperativas destinado ao mercado doméstico
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Fonte: StoneX, Abic e OCEMG. Elaboracdo: StonexX.




Café robusta ganhou espaco

Escalada dos precos de cafe arabica estimulou a industria a aumentar
o uso do cafeé robusta
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Precos futuros de café arabica/NY e Robusta/Londres
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Fonte: Trader's Pro. Elaboracdo: StoneX.




Precos de café no mercado doméstico brasileiro
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Fonte: Cepea. Elaboracdo: StoneX.




Diferenciais de preco de café robusta nas origens (USD/t)
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Exportacoes brasileiras de café robusta (milhoes de sacas)

-60%
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Fonte: Cecafé. Elaboracdo: StoneX.




Em 2023, Brasil se torna a origem mais
competitiva para o café robusta

Choque de oferta na Asia beneficiou as exportacdes brasileiras do tipo

— StoneX’
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Diferenciais de preco de café robusta nas origens
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Exportacoes brasileiras de robusta tomaram protagonismo

Brasil se beneficiou das condices de oferta limitada na Asia
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Fonte: Cecafé. Elaboracdo: StoneX.




O desafio das estimativas de safra no Brasil

Amplitude das estimativas no Brasil alcancaram 22 milhdes de sacas em 2023

— StoneX’
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Diferenca entre as estimativas da producao brasileira

Milhoes de sacas 1
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Fonte: StoneX. Elaboracdo: StoneX.




Amplitude entre as estimativas da safra brasileira
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Fontes: StoneX, Conab, USDA. Elaboracdo: StoneX.




Analise das estimativas de producao no Brasil
Milhdes de sacas

2015/16  2016/17 2017/18  2018/19  2019/20  2020/21  2021/22  2022/23  2023/24
Estoques  Total 14,0 150 12.7 18.2 14.0 16.0 128
(IBGE)  variacdo 15 1.0 223 55 4,2 2.0
Conab 432 51,4 450 61,7 493 63.1 477 50,9 54,4
USDA 49.4 56,1 52.1 66,5 60,5 69.9 58,1 62.6 66.4
Producdo
StoneX - . . . 56,4 67,6 53,7 y 62,3
Calculado , , , , , 56,9
Exports Total 356
(Cecafé) otd '
Consumo i 20,5 21,2 22.0 21,0 20,9 21,2 21,5 21,3
(ABIC) otd ! ! ! ’ ! ! ! !
— StoneX 20

Fonte: Stonex, Conab, IBGE, USDA, Cecafé e ABIC. Elaboracdo: StoneX.




Estimativas StoneX para a safra brasileira
Milhdes de sacas
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Fonte: StoneX. Elaboracdo: StoneX.




Demanda potencialmente enfraquecia é
ponto de atencao

Inflacdo nos precos de café é o vilao por tras dos problemas com o consumo

— StoneX’
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Inflacao nos precos de café no varejo
Ritmo da inflacdo na Europa ainda segue em patamar preocupante
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Fonte: BLS, IBGE e Eurostat. Elaboracdo: StoneX.




Importacoes de café no principais consumidores
Acumulado da importacdes

Estados Unidos (milhoes de sacas) Uniao Europeia (milhoes de sacas)
oC Var. mensal 50 Var. mensal
jan  -14,5% -12,6% mar -7,6%
fev  -3,2% abr -11.6% -6,5%
20 mar - -8,6% l 40  mai -13,1% l
abr  -25,2% jun -3,4%
mai -0,1% .
' ul -9,8%
5 -102% 30 :
jul o -17,8%
10 ago  -16,1% 20
5 10
- 0
- > = = 'S C = @] + = > N C > - - = cC — O + > N
S O © > ) S Ie © 5 = S
T g 2222228324 52 2R E2>28 3 23
mm’02? mm?2023 =—Média 3 anos mm’02? mm?2023 =—Média 3 anos

— StoneX’ 24

Fonte: Eurostat e USDA. Elaboracdo: StoneX.




Volume de cafée vendido caiu para algumas empresas

Alguns indicadores tém Resultados financeiros das empresas
apontado para uma demanda

potencialmente enfraquecida.

Enguanto a maior parte dos Periodo

relatorios financeiros de Starbucks 2° tri 2023 +12,0%

empresas ligadas ao setor o 5 5
3pONtam para urm incremento JM Smucker Co. 2° tri 2023 +5% +4%
na receita, observou-se que JDE Peets 1°sem 2023 +3,5% +6,8% -3,3%
para grande parte das 5 . .
empresas isto foi reflexo do Nestle/Nespresso | 1°sem 2023 +4,5% +3,7% 0,8%
aumento Nos precos, enquanto  Kraft 2°tri 2023 +2,6% +11% -/%
o volume de vendas apresentou o 5

UM crescimento pequeno ou Farmer Bros 2°1ri 2023 +4,0%

queda. KDP (US Coffee) 2°tri 2023 -5,7% +1,6% -7,3%

— StoneX’ 25

Fonte: StoneX. Elaboracdo: StoneX.




Estoques certificados de cafe

Os estoques estao se aproximando das minimas em mais de 20 anos registrados em
novembro de 2022

— StoneX’
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Estoques certificados de café arabica ICE (milhoes de sacas)
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Fonte: ICE. Elaboracdo: StoneX.
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Estoques certificados de café arabica ICE NY
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Fonte: ICE. Elaboracéo: StoneX.
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Estoques certificados de café Robusta ICE LD
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Fonte: ICE. Elaboracéo: StoneX.




Mercado de clima vai continuar

Qualquer problema nas etapas iniciais da safra podem impactar a producao em 2024

— StoneX’
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Calendario da safra de café
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Fonte: StoneX. Elaboracdo: StoneX.



temperaturas no oceano
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El Nino pode afetar a producao brasileira de café
Na ultima ocorréncia do fendmeno, as lavouras de café robusta foram as mais impactadas

Probabilidade de La Nina/El Nifo (%) e projecao de variacao na temperatura de superficie do Oceano Pacifico (°C)
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Fonte: IRI/CPC/NOAA. Elaboracdo: StoneX.




% de chuvas frente a meédia historica
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Fonte: StoneX, com dados de NOAA/NCEP/EMC (GFS: Global Forecast System), 2023.




Impacto do El Nino na Indonésia
Acumulado mensal de chuva
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Fonte: Refinitiv. Elaboracdo: StoneX.




Precipitacao acumulada
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Relatdrio exclusivo para clientes. Conheca mais em: https://mercadosagricolas.com.br/trial

Fonte: StoneX, com dados de NOAA/NCEP/EMC (GFS: Global Forecast System), 2023.



USDA projeta um excedente de 4,1 milhoes de sacas
Grande parte do mercado esta em linha com o USDA

De acordo com USDA, o Balanco de oferta e demanda (milhoes de sacas)

balanco de O&D em 2022/23

teve um excedente de 1,8 Bl Saldo -e=Producdo =e=Consumo

milhdes de sacas — para alguns

players este balanco foi 176,0 176,6 1743
negativo. 169,1 170,0 '

1611 159,

Em 2023/24 as projecdes 153,8 1504
apontam para um excedente ’
de 4,1 milndes de sacas, o que 1528 1547
de maneira geral esta em linha 146,5 14,4
com as expectativas de outros

2 o Hm
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Fonte: USDA. Elaboracdo: StoneX.




A importancia dos fundos

No final de outubro, os fundos detinham a maior parte dos contratos em Nova lorque

— StoneX’
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Posicao dos fundos no dia 24/10/2023

Dados do CFTC convertidos para milhdes de sacas

Participacdo dos agentes

comprados 73,2%
vendidos 50,7%
comprado 26,8%
vendido 49,3%

Fundos

Comercial

=3

comprados vendidos spreading | comprado  vendido | comprado vendido |comprados vendidos

Fundos Comercial Index Traders Total

— StoneX’

Fonte: CFTC. Elaboracéo: StoneX.




Resumo dos fatores altistas e baixistas

— StoneX’

Fatores altistas

A E| Nifio forte e clima adverso nos paises
produtores de café;

A Qualguer problema na florada e nos
estagios iniciais da safra no Brasil;

A Queda da inflacdo nos precos de café no
varejo,

A Recuperacao do ritmo de consumo de
café;

A Enfraquecimento do dolar.

Fatores baixistas

V Clima adequado e otimismo com a
safra 2024,

V¥ Demora na recuperac¢ao do ritmo de
CONSUMOo;

V¥ Maior disponibilidade de café devido
ao fim da colheita no Brasil;

V Entrada da safra Vietnamita a partir
de dezembro/janeiro;

¥V Alta do doélar no Ultimo trimestre do
ano.

40

Fonte: StoneX. Elaboracdo: StoneX.




Obrigado!

Fernando Maximiliano
fernando.maximiliano@stonex.com

(11) 9 5686 8615

1 10) 1), 4
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